
Volltreffer: Bet-at-home.com ist nur wenige Wochen nach der TIR-Empfeh-

lung übernommen worden. Die Bewertungen sind so attraktiv geworden, 

dass die ersten großen Käufer zurückkehren. Am Dienstag war sogar das 

Gerücht aufgetaucht, E.on wolle Q-Cells übernehmen. Zwar sind das nur 

Spekulationen. Fakt ist aber, dass der Versorger ankündigte, verstärkt in 

Solarprojekte zu investieren. Schließlich sind aufgrund der stabilen Ein-

speisevergütung derzeit Renditen von rund zehn Prozent möglich. 

Doch die Solarbranche ist angesichts der staatlich garantierten Förderun-

gen eine Ausnahme. Das Gros der Wirtschaft sucht vergebens nach einem 

ähnlich gearteten Fallschirm. Daher rechnet Warren Buffet erst in etwa 

fünf Jahren mit einer Erholung der US-Wirtschaft. Gleichzeitig fürchtet die 

Investorenlegende einen zunehmenden Inflationsdruck. Denn die Kon-

junkturpakete seien kein „free lunch“ und müssten über eine künftige 

Geldentwertung bezahlt werden, was dem Goldpreis helfen dürfte (siehe 

Seite 2 Ascot Mining). Doch manchmal gibt es tatsächlich „free lunch“. So 

wie im Fall DocCheck: Eine leckere Investmentstory zum Null-Tarif.
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Sektor Wachstum

Biotechnologie +29,2 %

Umweltüberwachung +18,8 %

Öl&Gas +14,7 %

Nanotech +13,6 %
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Aktie WKN Chance/Risiko

Akt. Kurs KGV 09e Börsenwert

5,59 € 12 1,27 Mrd. €

Giant Interact. A0M 5UR

Giant Interactive in US-Dollar
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Spätestens seit dem Megahit „World of Warcraft“ ist klar: Online-Rollen-

spiele treffen den Nerv der Zeit. Mit Freunden in die virtuelle Schlacht 

zu ziehen und dort gemeinsam Abenteuer zu erleben, ist angesagter 

denn je. Und für die Entwickler derartiger Spiele eine Goldgrube.  Giant 

Interactive (GA) hat sich hier auf den größten Markt der Welt spezialisiert: 

China. Allein 300 Millionen Chinesen tummeln sich im Internet – Tendenz 

steigend. GAs „ZT Online“ zählt in der dortigen Community zu den 

beliebtesten Rollenspielen überhaupt. 

Das spiegelt sich auch in den Geschäftszahlen der Firma wider. Im ver-

gangenen Jahr erzielte GA einen Umsatz von 233,3 Millionen Dollar und 

einen Gewinn von 68 Cent je Aktie. Das lag deutlich über den Analysten-

prognosen, die im Schnitt nur mit Erlösen von 228,6 Millionen Dollar 

und einem Plus von 58 Cent je Aktie gerechnet hatten. Für 2009 liegen 

die Gewinnschätzungen aktuell nur bei 60 Cent. Der TIR hält diese für 

viel zu konservativ.

TIR-Fazit: GA dürfte auch in diesem Jahr wieder überraschen! Kaufen!

giant interactive | A0M 5UR

Des Zockers Online-Paradies

Aktie WKN Chance/Risiko

Akt. Kurs KGV 09e Börsenwert

0,39 € – 12,0 Mio. €

Ascot Mining A0Q 0G8

Ascot Mining in Euro

0,3

0,4

0,5

0,6
0,7
0,8

 M J J A S O N D 09 F M

Goldsucher wissen: Man muss sich durch viel Schutt graben, bis man das 

begehrte Edelmetall stößt. Auch Ascot Mining geht in der Vielzahl oft 

unseriöser Minenaktien unter. Doch auf dem zweiten Blick stimmt die 

Story. Die Engländer reaktivieren derzeit drei alte Goldminen in Costa 

Rica. Ascot rechnet mit rund 430 Dollar 

Produktionskosten pro Unze. Der Pro-

duktionsstart der ersten Mine steht kurz 

bevor. Ascot hat vor Kurzem zum Preis 

von 0,40 Euro Aktien platziert, um Kapi-

tal für neue Investitionen zu haben. Wie 

der TIR erfahren hat, ist wohl zeitnah 

sogar die Akquisition einer weiteren Mine 

wahrscheinlich. Bleibt der Goldpreis auf 

diesem hohen Niveau (920 Dollar), könn-

te Ascot schon 2009 einen Bruttogewinn erzielen, der höher ist als die 

aktuelle Markapitalisierung von rund 12 Millionen Euro.

TIR-Fazit: Anleger, die sich bewusst sind, diese hohe Kurschance mit einem 

hohen Risiko zu erkaufen, sollten sich ein paar Stücke ins Depot legen.

ascot mining | A0Q 0G8

Klein, glänzend, selten: Gold
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Auf Urlaubsreisen und teuere Uhren kann man verzichten – auf Schnupfen 

leider nicht. Daher ist der Medizinbereich relativ konjunkturresistent. Das 

kommt auch der mittlerweile größten Mediziner-Community Europas zugute. 

Alleine der Newsletter von DocCheck erreicht 200.000 Ärzte. DocCheck hat 

erfolgreich eine Nische besetzt. Das weckt Begehrlichkeiten: Vorstand Jan 

Antwerpes im Gespräch mit dem trend-invest-report: „Wir haben in der 

Vergangenheit mehrmals Angebote für diesen Geschäftsbereich erhalten. Aber 

wir haben abgelehnt. Denn wir sind überzeugt mit dieser Plattform auf mitt-

lere Sicht ein deutlich höheres Umsatz- und Gewinnniveau zu erreichen.“ 

Neben dem Portal-Geschäft verdient die Gesellschaft mit einem e-Commer-

ce-Shop und einer Werbeagentur speziell für die Pharmabranche. 

2008 konnte bei einem Umsatz von 15 Millionen Euro das operative Ergebnis 

um 79 Prozent auf 0,6 Millionen Euro gesteigert werden. Und offenbar geht 

die Erfolgsstory selbst 2009 weiter. Antwerpes: „Angesichts unserer im Ver-

gleich zum Vorjahr weiterhin stabilen Auftragseingänge können wir keinen 

Einbruch erkennen: Unser Geschäft läuft weiterhin gut.“

Doch wer eine DocCheck-Aktie kauft, kauft nicht nur ein aussichtsreiches 

operatives Geschäft, sondern vor allem viel Geld. Die Netto-Liquidität liegt 

bei rund 13 Millionen Euro. Damit gibt es die Firma DocCheck quasi geschenkt 

obendrauf. Da dessen Wert jedoch mindestens zehn Millionen Euro beträgt, 

ist die Aktie 50 Prozent unterbewertet. 

TIR-Fazit: Genau die richtige Aktie für die derzeitige Börsenlage. Kaufen!
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DocCheck in Euro

doccheck | 547 100    

Kerngesunde Nummer 1

DocCheck steht für das größte Mediziner-Portal und einer der günstigsten 

Aktien Deutschlands. 

Profil DocCheck

Aktie WKN Chance/Risiko

Akt. Kurs KGV 09e Börsenwert

DocCheck 547 100   

2,37 € 20 12,7 Mio. €
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Die Phalanx steht

Mit DocCheck wird die Defensiv-Strategie fortgesetzt.

Musterdepot Start: 17.04.08

Die Defensiv-Strategie ist bisher voll aufgegangen. Das TIR-Depot hat im 

Zuge des weiteren Kursverfalls nicht nur das Kapital erhalten, sondern 

sogar vermehrt. So ist etwa I:FAO weiter angestiegen. Der Stoppkurs wird 

nachgezogen. Mit DocCheck kommt eine weitere Aktie ins Depot, die 

quasi kein Downside-Risiko aufweist und zugleich mindestens 50 Prozent 

Kurspotenzial besitzt. 

Zudem reagiert das TIR-Depot auf die am Dienstag gestartete Aufholbe-

wegung im DAX und kauft mit Q-Cells einen „Schnellläufer“ ins Depot. 

Das TIR-Team hat nicht nur mit Q-Cells-Finanzvorstand Dr. Hartmut 

Schüning, sondern auch mit dem Solar-Analysten Dr. von Blumenthal 

gesprochen und geht davon aus, dass die Finanzierung langfristig gesi-

chert wird und das Gros der negativen News schon im Kurs eingepreist 

ist. Eine Gegenbewegung ist überfällig. Gleichzeitig wird ein enger Stopp-

kurs bei 9,70 Euro gesetzt. Die Transaktionen sind gültig ab 10.00 Uhr. 

Mehr Hintergrundinformationen zum größten Solarzellenhersteller der 

Welt in der nächsten Ausgabe.

Aktuelle Depotgewichtung in Prozent

Magix

Curasan

Barbestand 8,3

10,2

3,4
Spectrum

I:FAO22,8

55,4

Aktie WKN Stück-

zahl

Kaufkurs

in €

Akt. Kurs

in €

Stopp-

kurs

Kurswert

in €

Veränd.

in  %

I:FAO 622 452 300 5,52 6,71 6,31 2.013 21,6

Magix 722 078  300 2,10 2,45 2,05 735 16,7

Curasan 549 453  400 1,76 2,25 1,90 900 27,8

Spectrum 164 623 270 1,34 1,10 0,97 297 –17,9

Depotwert 3.945

Barbestand 4.903

Gesamt/Performance 8.848 –11,5

Performance seit 01.01.09 8,3

Transaktion Aktie WKN

Stückzahl Limit in E Börsenplatz

Geplante Transaktionen

Kauf DocCheck 547 100   

Kauf Q-Cells 555 866  

70 11,50 Frankfurt

400 2,51 Frankfurt

Transaktion Aktie WKN

Stückzahl Trans.kurs Trans.summe

Durchgeführte Transaktionen

Stoppkurs Intercell A0D 8HW 

20 20,73 415 €
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Schnelle Gewinne mit Bet-at-home.com

Die Aktie des Wettanbieters legt nach Übernahmeofferte kräftig zu.

Empfehlungen des Trend Invest Reports

Unternehmen WKN Akt. Kurs

in €

KGV

09e

Stopp

in €

Entwick-

lung* in %

Chance/

Risiko

2G Bio-Energietechnik A0H L8N 2,43 —
ausge-
stoppt

–11,6 %

Agnico-Eagle Mines 860 325 37,60 64 34,00 +21,5 %

Aqua America A0B LW0 13,73 21 12,50 –11,0 %

Berliner Effekten- 
gesellschaft

522 130 3,17 — 2,90 –14,3 %

Bet-at-home.com A0D NAY 12,00 32 9,50 +46,9 %

BKN Biostrom A0L D4M 1,95 4 1,85 –17,0 %

Capital Stage 609 500 1,92 — 1,55 –1,0 %

Catalis 927 093 0,20 3 0,17 –11,4 %

Cephalon 881 752 49,23 11 48,00 +23,8 %

Curasan 549 453 2,15 — 1,90 +26,5 %

Dt. Grundstücks- 
auktionen

553 340 11,56 10 10,30 –9,0 %

Eckert & Ziegler 565 970 5,90 5 5,20 –9,5 %

Foris 577 580 2,37 5 1,85 –5,2 %

Goldcorp 890 493 22,15 34 20,50 –14,1 %

I:FAO 622 452 6,62 10 6,31 +19,7 %

Kinross Gold A0D M94 12,09 22 11,50 +4,5 %

LS Telcom 575 440 1,44 10 1,40 –20,4 %

Morphosys 663 220 13,71 24 12,50 –13,9 %

Myriad Genetics 897 518 61,86 24 52,00 +137,9 %

Qiagen 901 626 12,42 17 10,40 –6,0 %

Sanacorp 716 313 12,87 4 10,50 +4,6 %

Sanacorp    in Euro
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Kurssprung nach Übernahmeangebot
Über einen Kursgewinn von 50 Prozent in nur 

vier Wochen können sich Anleger freuen, die 

der TIR-Empfehlung in Ausgabe 07/09 gefolgt 

sind. Der Wettbewerber Mangas Gaming SAS 

hat ein öffentliches Übernahmeangebot zu 

11,20 Euro abgegeben. Halten!

Bet-at-home.com    in Euro
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Behörde gibt grünes Licht
Die Europäische Kommission hat Sanacorps 

Übernahme der v.d.Linde Arzneimittel GmbH 

durchgewunken. Der Zusammenschluss der 

beiden Pharmagroßhändler würde den Wett-

bewerb nicht erheblich behindern, so die Be-

hörde. Der TIR erwartet sich durch die Über-
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Empfehlungen des Trend Invest Reports

Unternehmen WKN Akt. Kurs

in €

KGV

09e

Stopp

in €

Entwick-

lung* in %

Chance/

Risiko

Secunet 727 650 3,16 6 3,00 –17,9 %

Sektkellerei Schloss 
Wachenheim

722 900 3,58 6 3,20 –13,7 %

SinnerSchrader 514 190 1,37 8 1,25 –12,7 %

Spectrum 
Pharmaceuticals

164 623 1,10 — 0,88 +0,0 %

Wotif.com A0J L99 1,54 14 1,45 –15,4 %

nahme positive Impulse auf das Geschäft der 

Sanacorp. Eine hohe Dividende von 0,99 Cent 

pro Aktie sowie eine Sonderdividende von 

0,35 Euro je Aktie sprechen darüber hinaus 

für das Sanacorp-Papier. Der jüngste Kurs-

rücksetzer bietet daher wieder eine gute Ein-

stiegschance. 


